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Tuna Gayrimenkul Yatinm Ortaklhigi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi

31 Mart 2014 tarihli

ozet konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Varhklar

Dipnot
referanslari

Cari donem
(Bagimsiz
incelemeden
gecmemis)
31 Mart 2014

Onceki dénem
(Bagimsiz
denetimden
gegmis)

31 Aralik 2013

Dénen varliklar 51.143.300 59.826.953
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 97.074 3.446.980
Ticari alacaklar 6 2.346.900 2.868.096

Diger ticari alacaklar 1.774.354 2.727.057

lliskili taraflardan ticari alacaklar 10 572.546 141.039
Pesin 6denmis giderler 4 3.530.581 8.215.865
Diger alacaklar 633.106 689.081
Stoklar 7 44.513.894 44.603.425
Diger dénen varliklar 21.745 3.506
Cari olmayan / duran varliklar 92.462.761 86.746.692
Finansal yatirimlar 500 500
Yatirirm amacli gayrimenkuller 8 82.846.233 78.112.037
Maddi duran varlklar 58.631 75.285
Maddi olmayan duran varliklar 21.695 24.249
Diger duran varlklar 9 9.535.702 8.534.621
Toplam varliklar 143.606.061 146.573.645

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Tuna Gayrimenkul Yatinm Ortaklhigi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi

31 Mart 2014 tarihli
ozet konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Cari dénem Onceki dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden denetimden

Yiikuimluliukler Dipnot gecmemis) gecmis)

referanslari 31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli yiikiimluliikler 21.564.532 20.502.673

Kisa Vadeli Borglanmalar 5 1.011.349 1.857.988

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 17.121.210 15.026.795

lliskili taraflara finansal borglar 10 7.775.503 5.688.769

lliskili olmayan taraflara finansal borglar 9.345.707 9.338.026

Ticari borglar 2.693.331 2.815.584

Diger ticari borglar 108.524 133.918

lliskili taraflara ticari borglar 10 2.584.807 2.681.666

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 65.538 68.674

Diger borglar 313.632 391.704

lliskili taraflara diger borglar - -

lliskili olmayan taraflara diger borglar 313.632 391.704

Kisa Vadeli Kargiliklar 359.472 341.928
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa

vadeli karsiliklar 99.475 89.387

Diger kisa vadeli karsiliklar 259.997 252.541

Uzun vadeli yiikiimlulukler 18.717.773 21.084.286

Uzun vadeli bor¢glanmalar 5 18.618.298 20.972.206

lliskili taraflara finansal borglar 18.618.298 18.777.438

lliskili olmayan taraflara finansal borglar - 2.194.768

Uzun Vadeli Karsiliklar 99.475 112.080
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun

vadeli karsiliklar 99.475 112.080

Ozkaynaklar 103.323.756 104.986.686

Odenmis sermaye 11 100.000.000 100.000.000

Sermaye duzeltmesi farklari 11 883.551 883.551

Paylara iligkin primler 11 23.855.000 23.855.000

Gegmis yillar zararlari 11 (19.751.865) (15.263.477)

Net dénem kari/(zarari) (1.662.930) (4.488.388)

Toplam kaynaklar 143.606.061 146.573.645

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Tuna Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakligi

31 Mart 2014 doneminde sona eren ara hesap donemine ait
o6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Cari dénem Onceki ddnem

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gecmemis) gegcmemis)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Mart 2014 31 Mart 2013

Hasilat 12 1.055.411 3.521.124
Satiglarin maliyeti(-) 12 (89.531) (437.170)
Brit kar/(zarar) 965.880 3.083.954
Genel yonetim giderleri (-) 14 (819.009) (370.481)
Pazarlama giderleri (-) (79.353) (141.319)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 14 (145.503) (149.913)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 54.854 548.563
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (50.615) (1.725)
Esas faaliyet karn / (zaran) (73.746) 2.969.079
Finansman gelirleri 122.120 711.324
Finansman gideri 13 (1.711.304) (103.950)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi (zarari) / kari (1.662.930) 3.576.453
Sirdiiriilen faaliyetler donem (zaran) / kari (1.662.930) 3.576.453
Doénem kari /(zarar) (1.662.930) 3.576.453
Diger kapsamli gelirler - -
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamli (gider) / gelir (1.662.930) 3.576.453

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Tuna Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig:

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait

o6zet konsolide 6zkaynak degisim tablolar
(Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

) Sermaye Hisse

Odenmisg diizeltmesi senedi ihrag Net donem  Geg¢mis yillar

sermaye farklar primleri kar / (zaran) zararlar Toplam
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla bakiye 100.000.000 883.551 23.855.000 1.422.827 (16.686.304) 109.475.074
Doénem Karinin Transferi - - - (1.422.827) 1.422.827 -
Toplam Kapsamli Gider - - - (4.488.388) - (4.488.388)
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bakiye 100.000.000 883.551 23.855.000 (4.488.388) (15.263.477) 104.986.686
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bakiye 100.000.000 883.551 23.855.000 (4.488.388) (15.263.477) 104.986.686
Doénem Zararinin Transferi - - - 4.488.388 (4.488.388) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (1.662.930) - (1.662.930)
31 Mart 2014 tarihi itibariyla bakiye 100.000.000 883.551 23.855.000 (1.662.930) (19.751.865) 103.323.756

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Tuna Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemlere ait
o6zet konsolide nakit akig tablolari
(Tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Cari dénem Onceki dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2014 31 Mart 2013
A-isletme faaliyetlerden nakit akislar 1.658.508 (686.801)
Doénem kari / (zarari) (1.662.930) 3.576.453
Dénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili gerekli
diizeltmeler : 207.820 20.640
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 311.347 (6.595)
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 12.605 (14.045)
Kar payi gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (116.132) 41.280
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler: 4.271.998 (4.273.380)
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 637.328 (4.371.515)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) / azalisla ilgili
dizeltmeler 55.975 (36.645)
Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 89.531 1.849.529
Diger varliklardaki azals / (artig) (1.000.115) (740.505)
Ticari borglardaki artis / azaligla ilgili dlizeltmeler (174.586) 41.256
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis)/azalis 4.663.865 (1.015.500)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (244.238) (10.514)
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari (244.238) (10.514)
B-Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (5.045.543) (1.898.786)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislari (5.045.543) (1.923.458)
Alinan kar pay! gelirleri - 24.672
Diger nakit girigleri cikiglari - -
C- Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (877.013) 74.032
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 1.894.239 1.850.855
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari (2.771.252) (1.776.823)
Alinan kar pay! - -
Odenen kar payi giderleri - -
Yabanci para cevrim farklarindan 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis azalig(a+b+c) (3.349.906) (2.511.555)
D- Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve nakit
benzerleri lizerindeki etkisi - -
E-Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3.446.980 2.609.854
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri(a+b+c+d+e) 97.074 98.299

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Tuna Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

6 Kasim 1997 tarihinde Ozge Egitim Turizm Proje insaat Taahhiit Emlak Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi olarak kurulan Tuna Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.’nin (“Sirket”) Gnvani, 15 Ekim 1998
tarihinde Safa Turizm Egitim Proje insaat Taahhiit Emlak Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir. 8
Nisan 1999 tarihinde hisse devri yapilarak Sirket ortaklari degismistir. 31 Agustos 1999 tarihinde Sirket’in
Gnvani Asyafin Turizm Proje ingaat Taahhit Emlak Sanayi A.S. olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Agustos 2009 tarihli yazisinda 27 Mart 2009 tarih ve 7/194 sayili karari
ile Asyafin Turizm Proje ingaat Taahhiit Emlak Sanayi A.S.’nin gayrimenkul yatirim ortakligina
donustirilmesine izin verilmis olup, dénusum islemi 30 Eylil 2009 tarihinde gergeklestiriimistir. Buna
gbre Asyafin Turizm Proje insaat Taahhit Emlak Sanayi A.S. firmasi Tuna Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
A.S. Unvanini alarak gayrimenkul yatirnm ortakhdina déntismustdr.

Sirket'in gayrimenkul yatirim ortakligina déntisim tarihi itibariyla gecerli olan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) Seri: VI, No: 11 sayili Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi
uyarinca, Sirket, ddenmis sermayesinin 100.000.000 TL olmasli nedeniyle, ¢ikariimis sermayesinin asgari
%25’i oranindaki hisse senetlerini kurulus tarihinden itibaren bes yil igerisinde halka arz etmekle
yukdmladur. Belirtilen sireler icinde halka arz bagvuru formunu ve formda belirtilen belgeleri
tamamlayarak Kurula bagvurmayan veya gerekli sartlari saglamadigi i¢in basvurusu Kurulca uygun
gOrulmeyen ortakliklarin, gayrimenkul yatirim ortakligi olarak faaliyette bulunma haklari ortadan kalkar. 31
Aralik 2009 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklarina iligkin Esaslar
Tebligi'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig'in Gegici 6. Maddesi ile Teblig’in yayimi tarihinden énce
kurulus veya donlsum suretiyle gayrimenkul yatirim ortakli§i statistni kazanmig ortakliklarin,
kendilerine bu Teblig’in yayim tarihinden 6nce taninan sirelerde gikariimis sermayelerinin asgari %25'i
oranindaki paylarinin halka arz edilmesi ve tim paylarinin kayda alinmasi talebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu’na basvuruda bulunmalari gerektigi dizenlenmistir.

Sirket'in merkez adresi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:8 34768 Umraniye/istanbul’dur.

Sirket’in temel amag ve faaliyet konusu gayrimenkuller ve gayrimenkul projeleri gibi SPK gayrimenkul
yatirim ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve konularda istigal etmektir. Sirket’in faaliyet
esaslari, portfoy yatirim politikalari ve yonetim sinirlamalarinda, SPK’nin dizenlemelerine ve ilgili
mevzuata uyulmasina dayanmaktadir. Sirket gayrimenkul yatirim ortakligina donismeden 6nce 30 Eylul
2009 tarihine kadar insaat taahhut igleri, devre mulk satisi ve turizm igletmeciligi ile ilgilenmekteydi.

Sirket'in ana ortadi ve kontrol giiciint elinde bulunduran Asya Katilim Bankasi A.$.dir. Sirket Turkiye'de
kurulmus olup, Turkiye’de faaliyet gostermektedir. Sirket'in %10 ve Uzerinde ortakligi olan ana
hissedarlari, Asya Katilim Bankasi A.S.’nin bagli ortakligi Nil Yénetim Hizmetleri Emlak Turizm San. ve
Tic. A.S. (“Nil A.$.”) (31 Mart 2014: %46,45, 31 Aralik 2013: %46,45) ve Asya Katilim Bankasi A.$.’dir
(31 Mart 2014: %24,18, 31 Aralik 2013: %24,18). 31 Mart 2014 tarihi itibariyla Asya Katilim Bankasi A.S.
17.192.875 TL degerinde hisseyi diger ortaklardan satin almistir fakat SPK izinleri bilango tarihi itibari ile
tamamlanmadigindan ortaklik payinda degisiklik olmamistir.

Sirket'te 31 Mart 2014 tarihi itibariyla 19 kisi galismaktadir (31 Aralik 2013: 23 kisi).

Konsolidasyona dahil edilen badli ortakliga iliskin bilgiler:

Sirket 30 Kasim 2010 tarihi itibariyla 27.012.000 TL karsihdinda GH Sultanbeyli Gayrimenkul Yatirim ve
Proje Gelistirme A.S.'nin hisselerinin %99,92’sini satin almistir. GH Sultanbeyli Gayrimenkul Yatirnm ve
Proje Gelistirme A.$. ekli konsolide finansal tablolarda 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
konsolide edilmistir.
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Tuna Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakligi
31 Mart 2014 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, ydnetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Mayis 2014 tarihinde
yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Genel Kurul'un ve ilgili dizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore
dizenlenmis bu konsolide finansal tablolari degistirme hakki bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket ve Turkiye'de yerlesik bagdli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tlrk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

ilisikteki ara ddnem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (“Tebli§”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurtrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir

Grup, 31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara déneme iligkin finansal tablolarini Turkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Dénem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in ara donem 6zet konsolide finansal tablolari yil sonu konsolide finansal tablolarini icermesi
gerekli olan aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2013
tarihli konsolide finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergcege uygun degeri esas alinmaktadir.

Ek Dipnot 15 Portfdy Sinirlamalarina Uyumun Kontroll Tablosu’nda yer alan bilgiler; 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri ll, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi’nin 16.maddesi uyarinca finansal tablolarinin dipnotlarina “Ek
Dipnot: Portféy Sinirlamalarina Uyumun KontrolG” baslikh ayri bir dipnot maddesi eklemigstir. S6z
konusu dipnotta yer verilen bilgiler SPK’nin Seri:ll, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi’nin 16.maddesi uyarinca finansal tablolardan tiiretiimis 6zet bilgiler
niteligindedir ve SPK’nin Seri: VI, No:11, “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iligkin Tebligi’nin portféy
sinirlamalarina uyumun kontrolline iligkin hiikimleri gevresinde hazirlanmistir. Ayrica, bu dipnotta yer
verilen bilgiler Sirket’in konsolide olmayan verileridir ve bu veriler konsolide finansal tablolarda yer

verilen bilgilerle 6rtismeyebilir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide
finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Tuna Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakligi
31 Mart 2014 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltiimesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamisgtir.

Konsolidasyona lliskin Esaslar

Sirket'in bagh ortakhdinin 31 Mart 2014 tarihi itibariyla detaylari agagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)
ve oy kullanim glcu

Kurulus ve 31 Mart 31 Aralik
Bagli ortaklik faaliyet yeri 2014 2013 Ana Faaliyeti
GH Sultanbeyli Gayrimenkul ve Proje
Gelistirme A.S. Tarkiye 100% 100% Proje Gelistirme

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket'in bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal
ve operasyonel politikalari Gzerinde kontrol giicinin olmasi ile saglanir.

Y1l icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra
veya elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Kontrol guict
olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve
kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagl
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapilmaktadir.

Tdm grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un baglh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol glici olmayan paylarin defter degerleri,
bagh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla duzeltilir. Kontrol glici olmayan paylarin
duzeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergcede uygun dederi arasindaki fark, dogrudan
6zkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontroll kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan
satig bedeli ile kalan payin gergege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagl ortakligin varlik (serefiye
dahil) ve yikimliliklerinin ve kontrol glici olmayan paylarin dnceki defter degerleri arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bagli ortakhigin varliklarin gergege uygun deger ile veya yeniden degerlenmis
tutarlar ile degerlenmesi ve buna iligkin birikmis kazancin/zararin diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestiriimesi ve 6zkaynakta toplanmasi durumunda, diger kapsamli gelir icinde 6nceden
muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket'in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimi
Uzerine kullanilacak muhasebe ydntemine gére kayda alinir. Bagh ortakligin satigi sonrasi kalan
yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olglim standardi kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde
gercede uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da musterek olarak
kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baslangi¢ muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul
edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doénuk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Grup’un cari ddnem
icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
6nemli bir degisikligi olmamistir.

2.3.1 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gortldiginde yeniden
dlzenlenir veya siniflandirilir.

2.4 Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2014 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar asagida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’'un mali durumu ve performansi
uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelegtirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brut 6deme yapilan hesaplagsma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde édnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yikimliligin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cergevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimlaligin sadece ilgili yasalar ¢cercevesinde 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yukimlilUk, asgari esik asilmadan yukimlalik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu
yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yorumun ge¢mise donlk olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum
Sirket / Grup igin gegerli degildir ve Sirket / Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde higbir
etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergegde uygun deger dlgiimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
dusuklaga standardindaki deger dusukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iligkin
bazi agiklama hikimleri degistiriimistir. Degisiklik, deger disikligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gergege uygun degerinden elden gikarma maliyetleri distlmus geri kazanilabilir
tutarinin 6lgimu ile ilgili ek agiklama hikdmleri getirmigtir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye déniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihgi (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen degisiklik, finansal riskten
korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi
durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hikme dair bir istisna
getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in geriye
doénuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiukimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikiumlerine getirilen istisna
ile yatinm girketlerinin bagli ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araclar standardi hikimleri cergcevesinde
gercede uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yurirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmigs fakat cari
raporlama dénemi icin henliz yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya
baslanmamigs yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce
yeni standart ve yorumlarin yarirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiktumliliklerin él¢iimesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikkiimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgiminu ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgtlen olarak siniflandirilan finansal ylikimltliklerin
6lgumiinu etkileyecektir ve bu tur finansal yukumluliklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. isletmeler tiim riskten korunma
islemleri icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek lzere
muhasebe politikasi secimi yapabilirler. Bu Standart’in zorunlu bir gecerlilik tarihi yoktur, fakat halen
uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gegerlilik tarihi, UMSK projenin deger duisuklugu fazini
bitirdikten sonra belirlenecektir. Gegici olarak belirlenen gecerlilik tarihi ise 1 Ocak 2018'den baglayan
yillik hesap dénemleridir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS’ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'te “2010-2012 donemi’ ve 2011-2013 DOnemi’ olmak Uzere iki dizi ‘UFRS’nda
Yilhk lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgceleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’ten itibaren gecerlidir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 igletme Birlegmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercede uygun degerinden dlgulerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boélimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici'sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
doénik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigi Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a) daki degisiklik yeniden degerlemenin asagdidaki sekilde
yapilabilecegini acgikliga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa dederine getirilecek
sekilde dlzeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter dederi piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agiklia kavusturmustur. Degisiklik geriye donlik olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 3 igletme Birlegmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortaklklarinin degil misterek anlagmalarin da UFRS 3’lin kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhda kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donuk olarak
uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

UFRS 13’teki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiktumltliklere degil UMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak
uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirnm Amacl Gayrimenkuller

Gayrimenkullin yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikh iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donuk olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Caligsan Katkilari (Degisiklik)

UMS 19’a gére tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da t¢lncu taraf katkilar
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri

3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan énemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ticari ve diger alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin kar payi yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger dusukIugu
dusurulerek gosterilir. Kar payi geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar haricinde etkin kar
pay! orani ydntemine gbre hesaplanarak kayitlara alinir.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama islemleri-kiraci olarak

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar
operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira stiresi boyunca
esit olarak giderlestirilir.

Hasilat

Gelirler, faaliyetlerinden dolay Grup’a ekonomik getiri saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin gtvenilir
olarak ol¢ulebilmesinin mimkin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler, katma deger vergisi ve
satis vergileri dusuldikten sonra net olarak gdsterilmistir.

Yatinnm amacli gayrimenkul kiralamalarindan elde edilen kira gelirleri:

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu
operasyonel kiralamalar igin kira suresi boyunca esit olarak gelirlestirilir.

Yatinm amagch gayrimenkul kiralamalarindan elde edilen gelirlerin detay! 12. Not’ta belirtiimigstir.

Grup, 1570 parseldeki arsaya AVM ve ofis bloklari insaati icin “Arsa Satisi Karsiligi insaat Yapimi ve
Gelir Paylasimi isi” sézlesmesi; yiiklenici firmalar olan Canovate Teknoloji Elk. End. ve Tic. A.S.,
Uzman Ticaret ve insaat A.S., Mes-Turkuaz Madencilik ing. Teks. ve Petrol. San. Tur. i¢ ve Dis Tic.
A.S. ve HD Rest. isl. Gida Tur. ing. Tic. ve San. A.S. ile 27 Mart 2012 tarihinde imzalanmistir. Proje
tamamlandiginda s6z konusu s6zlesmeye istinaden arsa Uizerinde insa edilecek yapilarin sézlesmede
mutabik kalinan AVM blogu igin kira toplam gelirin %45 ile ofis bloklarinin satilmasi veya
kiralanmasindan elde edilecek toplam gelirin %40 oranina isabet eden kismi Grup’a devredilecektir.
Grup, ilgili arsayl maliyet bedeli Gzerinden muhasebelestirmigtir.

Gayrimenkul ve devre miilk satisindan elde edilen gelirler:

Satilan gayrimenkulin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, gelir tutarinin gtvenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilr.

Hasilat, gayrimenkullerin sahipligiyle ilgili Snemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmis olmasi,
isletmenin satilan gayrimenkullerin yonetimiyle sahipligin gerektirdigi sekilde ilgili olmamasi ve s6z
konusu gayrimenkul tizerinde etkin bir kontroliin bulunmamasi, hasilatin miktarinin givenilir bir sekilde
Olculebilmesi, islemle ilgili ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edilebileceginin muhtemel
olmasi ve iglemle ilgili olarak yiklenilen ve ylklenilecek olan maliyetlerin gtvenli bir sekilde
Olculebilmesi durumlarinda (sartiyla) kayitlara alinmaktadir.

Grup’un satisini gergeklestirdigi projelere iliskin s6zlesme sartlari yukarida agiklanan durumlara

uydugunda hasilat ve maliyet finansal tablolara yansitiimaktadir. Gayrimenkul ve devremilk
satisindan elde edilen gelirlerin detay1 12. Not'ta belirtiimistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Devre milk satislarindan elde edilen gelirler, devre miilk s6zlesmesinin akdedilmesi ve belirlenen
pesinat tutarinin Grup’a 6denmesini miteakiben devre milk hakkinin tim risk ve yararlarinin satin
alana gegcmesiyle gergeklesir. Devre milk sahipleri kendilerine tahsis edilen devrelerle sinirli olmak
Uzere suresiz hak sahibi olup, devre miilki kullansin kullanmasin her yil bakim onarim giderleri igin
aidat 6demekle yukimludur.

Proje denetim gelirleri:

Grup, proje denetim gelirlerini tahakkuk esasina gére muhasebelesmektedir.

Kar payi geliri:

Kar payi geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitl dederine indirgeyen efektif kar payi orani nispetinde
ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Stoklar

Stoklar, satis amagl elde bulunan devre milkler ve bir adet arsadan olugsmaktadir. Stoklar, maliyetin
ya da net gergeklesebilir degerin disik olani ile degerlenmektedir. Net gergeklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi
gercgeklestirmek icin ylklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde edilir.

Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina distiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger dusukligunin olustugu yilda kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiiklGgi karsihidi iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden
ayrilan deger dusukligu tutari ile sinirhidir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklikleri
disuldikten sonraki tutar Gzerinden goésterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger dusuklikleri disuldikten sonraki tutar tizerinden gdsterilirler.

idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disukligu kaybi disulerek gosterilirler.
Maliyete yasal harc¢lar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli dlciide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikasi
uyarinca aktiflestirilir. Bu varliklarin insaati bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi
duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tur varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
omurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omur, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin
her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden gikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) digi birakilir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yatirrm amacli gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her iKisi igin tutulan araziler ve
binalar yatirrm amacli gayrimenkuller olarak siniflandirilir. Yatinm amagli gayrimenkullerin gercege
uygun degerindeki bir degisiklikten kaynaklanan kazang veya zarar, olustugu dénemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Yatirnm amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deder artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusukltkleri
dUsuldikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda
bilangoda yer alan tutara, var olan yatirrm amagh gayrimenkullin herhangi bir kismini degistirmenin
maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatinm amagli gayrimenkullere yapilan giinlik bakimlar dahil
degildir. Yatinm amagli gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi kullaniimistir.
Yatirim amagli gayrimenkulln, arsalar hari¢ olmak izere, amortisman siresi 5 ile 50 yil arasindadir
(Not 8).

Yatirnm amagli gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango digi birakilirlar.
Yatinm amagh gayrimenkuliin kullanim siresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklari ddonemde gelir tablosuna dahil edilir.

Grup’un miilkiyetindeki istanbul Sultanbeyli’deki arsalar ile Ankara Kizilcahamam’daki Asya
Kizilcahamam Termal Tatil K&yt ve bu tesis ile birlikte bir bitln olarak degerlendirilen tim makina-
techizat ve mobilya-mefrusat (beraberindeki tim ekipman) kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek
amaciyla elde tutuldugu icin, bilanco tarihi itibariyla yatirnm amacli gayrimenkuller olarak gdsterilmistir.

Transferler, yatinm amach gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar:

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylari ve birikmis deger disikltkleri distldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali &murlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydali 6mir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gegcirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénlk olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi:

Satin alinan bilgisayar yazilimlari satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen surede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6murlerine gore
(5-10 yil) itfa edilir.

Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diistiklligui

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger disukligu olup olmadidini belirlemek icin maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter deg@erini inceler. Varliklarda deger disuklugu olmasi
durumunda. deger dusukligu tutarinin belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutari
Olguldr. Bir varhgin geri kazanilabilir tutarinin élgtilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini élger. Makul ve tutarh bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklari nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun mimkin olmadigi durumlarda, Grup varliklari
makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi igin en kiliguk nakit yaratan birimlere dagitilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iligskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Bunun disindaki tim borglanma maliyetleri (kar payi giderleri), olustuklari dénemde kapsamli gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati emeklilik veya
isten ¢ikariima durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlulugua, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yukidmluluk tutarlarinin net buginkui degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Aktiieryal kazang/kaybin diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimesi
sonucu olusan degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerindeki gegmise donik etkisi
6nemsiz oldugu igin duzeltiimemis ancak cari yil uygulamasi yapilmigtir.

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yakimlulukleri s6zlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir yukdmlaligan
tanimlanma esasina gore gercede uygun degeri kar/zarara yansitilan ve diger finansal yukumltkler
olarak siniflandirilir. Grup’un gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal yikumldlikleri
yoktur.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yukumlulikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden
arindiriimig gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki dénemlerde etkin kar pay! orani Gzerinden hesaplanan kar payi
gideri ile birlikte etkin kar pay! ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin kar pay! yontemi, finansal yukimlaligan itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili kar payi
giderinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin kar payi orani; finansal aracin beklenen
omri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikimluligin net buginkl degerine indirgeyen
orandr.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yakimliligin yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukuamlulik tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukdmluluge iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6énlinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yokimlaligun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsihdin, mevcut yukiamlaligan karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak o6l¢ilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtink
degerine esittir.

Karsihdin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tgiincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde dlglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gayrimenkul yatirim ortakligi statiisini kazanmis olan Grup’un gayrimenkul yatirim ortakligi
faaliyetlerinden elde edilen kazanci, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) Madde 5/(1) (d) (4)e
gore kurumlar vergisinden istisnadir. KVK Madde 15/(3)’'e gore kurumlar vergisinden istisna edilen
s6z konusu kazang Uzerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, 15’'inci maddede
belirtilen vergi kesintisi oranlarini, her bir 6deme ve gelir igin ayri ayri sifira kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oranina kadar yikseltmeye ve ayni sinirlar dahilinde tGg¢inct fikrada belirtilen kazanglar icin fon
veya ortaklik tirlerine gore ya da portféylerindeki varliklarin nitelik ve dagiimina gére farklilastirmaya
yetkilidir. Gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen portfdy isletmeciligi
kazanglari Gzerinden 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregi %0 oraninda vergi tevkifati
yapilmaktadir. Bu kapsamda vergi kesintisine tabi tutulan kazanglar KVK Madde 15/(2) hukm geregi
ayrica temettl stopajina tabi degildir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’'un gayrimenkul yatirnmi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari. Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

iligkili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir)
iligkili olan kisi veya isletmedir.

(&) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle
ilikili sayilir:

S6z konusu kisinin,

0] raporlayan igletme tzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi
durumunda,
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(i)  raporlayan igletme Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda,
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(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iyesi oldugu bir grubun (iyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir G¢Uncu tarafin is ortakhigi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin iglincii bir isletmenin is ortakhigi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Uglncu isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) lIsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin
¢alisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde, Raporlayan igsletme’nin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde,

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumlultklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirket Ust diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu tyeleri, genel midur ve genel mudir yardimcilari
olarak belirlemistir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukamlalik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukimlalik ve taahhUtleri ve raporlama
dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar dizenli
olarak gbézden gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve ilgili ddnemin faaliyet sonuclarina
yansitiimaktadir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilanco tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éninde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

a) Supheli alacak karsiliklari, Grup yénetiminin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik
kosullar gercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandidi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusuklugline ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus ve borglularin gegmis performanslari piyasadaki
kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan
performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. ilgili bilango tarihi itibariyla
supheli alacak karsiliklari Not 6’da yansitiimistir.

b) Stok ve yatirrm amaglh gayrimenkul deger disis karsilidi ile ilgili olarak stoklar ve yatirrm amagh
gayrimenkuller fiziksel olarak incelenmekte ve yapilan ekspertiz raporlari dogrultusunda deger
diisiikliigi olup olmadig tespit edilmektedir. ilgili bilango tarihi itibariyla stok ve yatirim amagli
gayrimenkul deger disukligu bulunmamaktadir (Bkz. Not 7 ve Not 8).
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c) Dipnot 9'da aciklandigi Gzere, 31 Mart 2014 tarihi itibariyla Grup’un 9.535.657 TL tutarinda
devreden KDV'’si bulunmaktadir. Grup, harcamalarindan %18 oraninda indirilecek Katma
Deger Vergisi'ne (‘KDV”) hak kazanirken, devre mulk satiglarindan %1 oraninda KDV
yukimliligi dogmaktadir. Grup’un son yillarda yapmis oldugu yatirimlar nedeniyle indirilecek
KDV tutari oldukga yiksek bir tutara ulasmis olup, Grup ydnetimi tarafindan bu tutarin
tamamindan kisa vadede yararlanilamayacagi distnilmektedir. Bu nedenle ekli finansal
tablolarda indirilecek KDV uzun vadeli bir varlik olarak siniflandiriimistir. Bu tutardan
isletmenin surekliligi prensibi gergevesinde mevcut ve ileride gergeklesecek projeler
neticesinde kaydedilecek hesaplanan KDV ve diger 6denecek vergi ve yukumliliklerin
mahsup edilmesi yolu ile yararlaniimasi planlanmaktadir.

d) Dipnot 12’de agiklandigi Uzere, Grup’un 1 Ocak 2014-31 Mart 2014 igerisinde devre miuilk
satiglarindan elde ettigi gelir 248.970 TL’dir. Devre miuilk satislari, gayrimenkul riskinin ve
faydasinin aliciya transfer olmasi, gayrimenkullerin sahipligiyle ilgili Snemli risk ve getirilerin
aliciya nakledilmis olmasi, igletmenin satilan gayrimenkullerin ydnetimiyle sahipligin
gerektirdigi sekilde ilgili olmamasi ve s6z konusu gayrimenkul tizerinde etkin bir kontroliin
bulunmamasi, hasilatin miktarinin gvenilir bir sekilde élgilebilmesi, islemle ilgili ekonomik
faydanin isletme tarafindan elde edilebilecedinin muhtemel olmasi ve islemle ilgili olarak
yuklenilen ve yuklenilecek olan maliyetlerin glivenli bir sekilde dl¢llebilmesi sartiyla kayitlara
satis olarak yansitilmaktadir.

2.7 igletme birlegmeleri

Bulunmamaktadir.

2.8 Is ortakliklan

Bulunmamaktadir.

2.9 Bélumlere gore raporlama

TFRS 8 “Faaliyet Boélumleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmelerin

faaliyet bolumleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Sirket’in halka acik olmamasi
sebebiyle ekli konsolide finansal tablolarda faaliyet bélimlerine iligkin bilgi sunulmamistir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Bankadaki nakit 97.074 3.446.980
Vadesiz mevduat 91.696 3.446.980
Vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 5.378 -
Toplam 97.074 3.446.980

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 14.Notta agiklanmigtir.
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Tuna Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakligi
31 Mart 2014 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Nakit ve nakit benzerlerini olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim tablosunda
kayith tutarlari arasindaki mutabakati:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Toplam nakit ve nakit benzerleri 97.074 3.446.980
Kar payi gelir tahakkuku (-) - -

Toplam 97.074 3.446.980

31 Mart 2014 tarihi itibariyla vadeli mevduatlar:

Para cinsi Kar pay!i
orani (%) Vade TL
TL 0.3428 30 5.378

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir.

4, Pesin 6denmisg giderler

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Verilen avanslar(*) 3.514.673 8.202.601
Diger pesin 6denmis giderler 15.908 13.264
Toplam 3.530.581 8.215.865

*) Verilen avanslarin 3.245.287 TL tutari “Arsa Satisi Karsihdi Gelir Paylagimi isi” sézlesmesine
istinaden ingaatina devam edilen, Dogu-Precast-Tuna-Ustiinler ingaat is Ortakhgr'nin istanbul
Avcllar Isparta Kule projesine iliskin olarak yiklenici firmalara verilen is avansindan
olugsmaktadir.
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Tuna Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakligi

31 Mart 2014 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Finansal borglar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Spot krediler 1.011.349 1.857.988
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 17.121.210 15.026.795
Toplam kisa vadeli finansal borglar 18.132.559 16.884.783
Uzun vadeli banka kredileri 18.618.298 20.972.206
Toplam uzun vadeli finansal borglar 18.618.298 20.972.206
Toplam finansal borglar 36.750.857 37.856.989

Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

1 yil igerisinde 6denecek 18.132.559 16.884.783
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 5.483.172 8.379.943
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 4.123.171 4.475.572
3 yil Uzeri vadede 6denecek 9.011.955 8.116.691
Toplam 36.750.857 37.856.989
31 Mart 2014

Para birimi Agirlikh ortalama etkin kar payi orani
TL %13,75
31 Aralik 2013

Para birimi Agirlikh ortalama etkin kar pay! orani
TL %12,85

6. Ticari alacaklar ve borglar

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Ticari alacaklar 1.789.667 2.818.809
Alacak reeskontu (-) (15.313) (91.752)
Supheli ticari alacaklar 295.239 272.867
Sipheli ticari alacaklar karsihgi (295.239) (272.867)
iligkili sirketlerden alacaklar (Not 10) 572.546 141.039
Toplam 2.346.900 2.868.096
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31 Mart 2014 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Stoklar
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Devremdilkler (*) 42.738.894 42.828.425
Arsalar (**) 1.775.000 1.775.000
Diger stoklar - -

Toplam 44.513.894 44.603.425

(*)  Devre mulkler Asya Kizilcahamam Termal Tatil K6yl’'niin 373 ada, 22 parseller Gzerinde inga
edilen yillik 24 devreden olugsmaktadir.

(**)  Arsalar bakiyesi, bilango tarihi itibariyla kat kargiligi s6zlesmesi karsiliginda proje gelistirme
sirketine verilmis ve ingaatina devam edilen arsalardan olusmaktadir. Grup, kat karsiligi
s6zlesmesinde arsa sahibi taraf olup, s6zlesme geregi yukiumlultkler proje gelistirme sirketine
aittir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyla Grup’un stoklari Gzerinde deger dusukligu bulunmamaktadir. (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).
8. Yatinnm amagh gayrimenkuller

Asya Kizilcahamam Termal Tatil Koyu:

Asya Kizilcahamam Termal Tatil K&yl mevcut tim sabit tesisleri ve demirbas esyalari ile birlikte
Grup’un ana hissedarlarindan biri olan Nil A.$.’ye kiralanmistir. Ankara Kizilcahamam’da 373 ada, 21
no’lu parsel Uzerinde toplam 35.113 metrekarelik alanda konumlanmig otel, sosyal tesis, kultar
merkezi, ticaret merkezi ve kongre merkezi ve diger yapi ve demirbaglardan olugan devre milklere ait
alan hari¢ net defter degeri (2013 yilinda yapilan yamag parasiti ve havuz dahil) 31.098.832 TL (31
Aralik 2013: 31.544.725 TL) olan Asya Kizilcahamam Termal Tatil Kéyid’nin gergege uygun degeri
Grup ile iliskisi olmayan SPK tarafindan yetkilendiriimis bagimsiz bir degerleme sirketi olan A Pozitif
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 11 Subat 2013 tarihli degerleme ¢alismasi ile 40.157.140 TL
(31 Aralik 2013: 40.157.140 TL) olarak tespit edilmistir. Degerleme “emsal kargilastirma yontemi”
kullanilarak belirlenmistir.

Grup’un mulkiyetindeki Ankara Kizilcahamam’daki Asya Kizilcahamam Termal Tatil Kbyt ve bu tesis
ile birlikte bir batlin olarak degerlendirilen tim makina-techizat ve mobilya-mefrugat (beraberindeki tim
ekipman) kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutuldugu igin, bilango tarihi
itibariyla yatinm amagcl gayrimenkuller olarak gdsterilmistir.

Ayrica yine ayni tesis yakininda bulunan 615 ada 1/6 parsel, 640 ada 4/9 parsel, 642 ada 6 parsel ve
645 ada 6 parselde konumlanan ve ekli konsolide finansal tablolarda yatirim amagh gayrimenkul
olarak siniflandirilan ve defter degeri 4.948.400 TL (31 Aralik 2013: 4.948.400 TL) olan arsanin 31
Mart 2014 tarihi itibariyla gergege uygun degeri ayni dederleme raporlarinda 12.627.460 TL (31 Aralik
2013: 12.627.460 TL) olarak belirlenmistir. Degerleme “emsal karsilastirma yontemi” kullanilarak
belirlenmistir.

Grup’un yillik s6zlesmeye baglanan kira geliri Mart 2014 tarihine kadar aylik 135.000 TL (KDV’siz).
Yilsonuna kadar aylik tutar rapor tarihine kadar belirlenmemis olup, 31 Mart 2014 tarihi itibariyla
Grup’un yatirrm amagcli gayrimenkullerinden elde ettigi 405.000. TL tutarinda kira geliri bulunmaktadir
(31 Mart 2013: 1.470.289 TL).
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Tuna Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakligi
31 Mart 2014 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Yatirnm amaglhi gayrimenkuller (devami)

Sultanbeyli Arsalar:

Grup tarafindan 30 Kasim 2010 tarihi itibariyla satin alinan gelecekte nasil kullanilacagina henuz karar
verilmemis olup yatirm amagh gayrimenkul olarak siniflandirilan, istanbul Sultanbeyli 1569 parselinde
konumlanan defter degeri 7.154.000 TL (31 Aralik 2013: 7.154.000 TL) olan arsanin gergege uygun
degeri Grup ile iligkisi olmayan SPK tarafindan yetkilendiriimis bagimsiz bir degerleme sirketi olan A
Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 1 Kasim 2013 tarihli degerleme galismasiyla
13.008.140 TL (31.12.2013: 13.008.140 TL) olarak tespit edilmistir. Degerleme “emsal karsilastirma
yontemi” kullanilarak yapilmistir.

Grup tarafindan, gelecekte nasil kullanilacagina heniz karar verilmemis olup yatirim amach
gayrimenkul olarak siniflandirilan, istanbul Sultanbeyli 5551 ada 15 no’lu parselde konumlanan defter
degeri 7.230.000 TL (31 Aralik 2013: 7.230.000 TL) olan diger arsanin ger¢cege uygun degeri Grup ile
iliskisi olmayan SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketi olan A Pozitif
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 1 Kasim 2013 tarihi itibariyla 12.035.000 TL (31.12.2013:
12.035.000 TL) olarak tespit edilmistir. Arsa Gzerinde herhangi bir ingaat projesi bulunmamaktadir.
Degerleme “emsal karsilastirma yontemi” kullanilarak yapilmistir.

Grup, 27 Mart 2012 tarihinde istanbul Sultanbeyli 1570 parseldeki arsa lizerine yapilmasi planlanan
AVM ve ofis bloklari insaati icin; yiklenici firmalar olan Canovate Teknoloji Elk. End. ve Tic. A.S.,
Uzman Ticaret ve insaat A.S., Mes-Turkuaz Madencilik ins. Teks. ve Petrol. San. Tur. i¢ ve Dig Tic.
A.S., ve HD Rest. isl. Gida Tur. ins. Tic. ve San. A.S. ile “Arsa Satisi Karsili§i insaat Yapimi ve Gelir
Paylagimi isi” sézlesmesini imzalamistir. Proje tamamlandiginda, s6z konusu sdzlesmeye istinaden,
arsa Uzerinde inga edilecek olan yapilardan, AVM blogunun kiralanmasindan elde edilecek toplam
kira gelirinin %45’lik kismi ve ofis bloklarinin satiimasi veya kiralanmasindan elde edilecek toplam
gelirin %40’lik kismi Grup’a devredilecektir. Grup’un bu parselinde konumlanan defter degeri
19.735.000 TL (31 Aralik 2013: 19.735.000 TL) olan arsasi Gzerinde projenin insaati devam
etmektedir. S6zkonusu arsanin gergege uygun degeri, SPK tarafindan yetkilendirilmis, Grup ile iligkisi
bulunmayan bagimsiz bir degerleme sirketi olan A Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafindan
hazirlanmis olan 1 Subat 2013 tarihli degerleme raporunda 34.734.084 TL (31 Aralik 2013:
34.734.084 TL) olarak tespit edilmistir.

Maltepe Arsa:

Grup tarafindan 20 Kasim 2013 tarihi itibariyla satin alinan Gzerinde insaat yapilarak gelistiriimesi
dislnulen, Maltepe 8986 ada 4 parselinde konumlanan defter degeri 7.499.912 TL (31 Aralik 2013:
7.499.912 TL) olan arsa yatirim amagch gayrimenkul olarak siniflandiriimistir.

Kullanmis oldugu banka kredilerinin teminatini olusturmak tzere. Grup’un sahip oldugu 34.119.000
TL (31 Aralik 2013: 34.119.000 TL) tutarindaki arsalar Gzerinde 25.000.000 TL (31 Aralik 2011:
51.000.000 TL) tutarinda ipotek tesis edilmigtir.

Bilango tarihi itibariyla, yukaridaki husus disinda yatirrm amaglh gayrimenkullerin satilabilirligi
konusunda herhangi bir kisitlama ve satin alma, inga etme ya da gelistirme, bakim, onarim veya
iyilestirme sdzlesmelerinden kaynaklanan yukumlulikler bulunmamaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyla, Grup’un elinde bulundurdugu yatirnrm amagclh gayrimenkuller Gzerindeki
sigorta tutari 87.442.684 TL'dir.

Grup tarafindan 20 Kasim 2013 tarihi itibariyla satin alinan Uzerinde insaat yapilarak gelistiriimesi
dusunulen, Maltepe 8986 ada 4 parselinde konumlanan defter degeri 7.499.912 TL olan arsanin

maliyeti hafriyat dncesi zemin emniyeti igin fore kazik imalati nedeniyle 5.045.543 TL artmis olup

aradaki fark yatirrm amacli gayrimenkul olarak siniflandiriimistir.
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin
dipnotlar
(Tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Yatinm amagh gayrimenkuller (devami)

31 Mart 2014 tarihi itibariyla yatirnrm amach gayrimenkuller ve birikmis amortismanlara iligkin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Yeralti ve .
yeriistii Makine ve

Arsalar diizenleri Binalar techizatlar Diger Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2014 itibariyla 46.295.496 446.340 30.301.786 1.068.416 - 78.112.037
Girigler 5.045.543 - - - -
Toplam 51.341.039 446.340 30.301.786 1.068.416 - 78.112.037
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2014 itibariyla - (1.558.136) (5.173.397) (6.915.301) (2.486.271) (16.133.106)
Doénem gideri - (39.978) (190.349) (81.021) - (311.348)
Toplam - (1.598.114) (5.363.746)  (6.996.322)  (2.486.271) (16.444.453)
Net defter degeri 51.341.039 406.362 30.111.437 987.395 - 82.846.233

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yatirnm amacli gayrimenkuller ve birikmis amortismanlara iliskin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Yeralti ve .
yeriistii Makine ve

Arsalar diizenleri Binalar techizatlar Diger Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2013 itibariyla 39.067.400 2.004.476 32.494.828 6.716.817 2.486.271 82.769.792
Girigler 7.228.096 - 2.980.355 1.266.900 - 11.475.351
Toplam 46.295.496 2.004.476 35.475.183 7.983.717 2.486.271 94.245.143
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2013 itibariyla - (1.411.981) (4.469.332) (6.622.868) (2.482.070) (14.986.251)
Doénem gideri - (146.155) (704.065) (292.433) (4.201) (1.146.855)
Toplam - (1.558.136) (5.173.397) (6.915.301) (2.486.271) (16.133.106)
Net defter degeri 46.295.496 446.340 30.301.786 1.068.416 - 78.112.037

Yatirrm amagl gayrimenkullerin faydali émurleri asagidaki gibidir:

Binalar 50 yil
Makina ve cihazlar 4-5 yil
Diger 4-5 yil
Yeralti ve yerUstl dizenleri 15 yi
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin

dipnotlar
(Tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. Diger duran varhklar

Diger duran varliklar:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Gelecek yillarda indirilecek KDV (*) 9.535.702 8.534.621

Toplam 9.535.702 8.534.621

*) Grup harcamalarindan %18 oraninda indirilecek Katma Deger Vergisi'ne (“KDV”) hak kazanirken,
devre mlk satislarindan %1 oraninda KDV yikimlligiu dogmaktadir. Grup’un son yillarda
yapmis oldugu yatirimlar nedeniyle indirilecek KDV tutari oldukga yiksek bir tutara ulagsmis olup,
Grup yonetimi tarafindan bu tutarin tamamindan kisa vadede yararlanilamayacag
distnilmektedir. Bu nedenle ekli konsolide finansal tablolarda indirilecek KDV uzun vadeli bir
varlik olarak siniflandiriimistir. Bu tutardan isletmenin sirekliligi prensibi cergcevesinde mevcut ve
ileride gerceklesecek projeler neticesinde kaydedilecek hesaplanan KDV ve diger 6denecek vergi
ve yukumluluklerin mahsup edilmesi yolu ile yararlanilmasi planlanmaktadir.

10. lligkili taraf agiklamalari

TMS 24 kapsaminda, Grup’un hissedarlari, Grup sirketleri ve bunlara bagl sirketler, bunlarin yoneticileri
ve iligkili olduklari bilinen diger gruplar, iliskili sirketler olarak tanimlanmistir.

Grup 31 Mart 2014 tarihi itibariyla sona eren ¢ aylik ara dénem igerisinde iligkili kuruluslar ile normal
ticari iligkiler haricinde olagandisi ve dnemli bir islem gerceklestirmemigtir.

Grup’un 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibari ile iligkili taraflardan ticari alacaklari asagidaki gibidir;

iligkili taraflardan(Ortaklardan)ticari alacaklar(Ticari Alacaklar) 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Nil A.S. (¥) 475.976 4.677
Asya Katilim Bankasi A.S. (Kredi karti alacaklari) 96.570 136.362
Toplam 572.546 141.039

*) Nil A.$.ye iliskin alacak, yatinm amacl gayrimenkule iligkin kira alacagi ve bu tutarlar Gzerinden
yapilan adatlandirmadan olusmaktadir. Bilanco tarihi itibariyla yatirrm amagh gayrimenkullere iliskin
devam etmekte olan projelere ait masraflar Nil A.S. tarafindan karsilanmaktadir. Projelerin
maliyetlerinin kesinlesmesi ile birlikte, Grup; Nil A.S.’den olan kira alacagi ile proje maliyetlerinden
borglarini mahsup etmeyi planlamaktadir. Ayrica, Nil A.S.'nin sermaye ve/veya finansal yapisi
uzerinde planlanan yapilandirma sonucunda Sirket'in s6z konusu iligkili kurulustan alacagini
tamamiyla tahsil etmesi dngorilmektedir.
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin
dipnotlar
(Tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. lligkili taraf agiklamalan (devami)

Grup’un 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla iligkili taraflara ticari borglari asagidaki gibidir:

iliskili taraflara ticari borglar (Ticari Borgclar) 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Asya Katilim Bankasi A.$.(ortak)(*) 2.584.807 2.681.666
Toplam 2.584.807 2.681.666

* ilgili bakiye Grup’un ortaklarindan Asya Katilim Bankasi A.S.’'nin subeleri araciligiyla yapmis
oldugu devre miulk satiglari ile ilgili aracilik komisyonlarindan olusmaktadir.

iliskili taraflardan olan ticari alacak ve borglar ticari islemlerden kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklar
teminatsiz olup bu tutarlar tGzerinden adatlandirma yapilmaktadir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardaki mevduat ve alinan krediler asadidaki
gibidir:

Asya Katilim Bankasi A.$.'deki mevduatlar (Nakit ve Nakit 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Benzerleri)

Vadesiz mevduat 91.244 3.287.540
Vadeli mevduat 5.378 -
Toplam 96.622 3.287.540

Alinan Krediler

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Asya Katilim Bankasi A.$.(ortak) (alinan krediler)

27.405.150

26.324.195

Toplam

27.405.150

26.324.195
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin

dipnotlar
(Tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. iligkili taraf agiklamalari (devami)

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere ait iliskili taraflarla yapilan onemli
islemler asagidaki gibidir:

lligkili taraflara satiglar ve iligkili taraflardan gelirler 1 Ocak - 1 Ocak —
(ortaklar) 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Asya Katilim Bankasi A.$. (kar payi geliri)(Finansman Geliri) 5.976 -
Nil A.S. (kira geliri)(Hasilat) 477.900 -
Asya Katilim Bankasi A.$. (proje denetim geliri) (Hasilat) - -
Toplam 483.876 -

1 Ocak - 1 Ocak —
iligkili taraflara satislar ve iliskili taraflardan giderler (ortaklar) 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Isik Sigorta A.S. (sigorta gideri) - -
Asya Katilim Bankasi A.$. (kira gideri) (Genel Yonetim Gideri) 91.560 -
Nil A.S. (konaklama gideri) Genel Y6netim Gideri) 3.201 -
Asya Katilim Bankasi A.S.(aracilik komisyon gideri) - -
Toplam 94.761 -

1 Ocak - 1 Ocak —
iligkili taraflara 6denen finansman giderleri(ortaklar) 31 Mart 2014 31 Mart 2013
_Asya Katilim Bankasi A.S. (finansman gideri) (Finansman Gideri) 162.030 -
Pos Bloke C6zim Giderleri (Diger Faaliyet Gideri) 1.719 -
Toplam 163.749 -

31 Mart 2014 tarihi itibariyla, Grup’un Ust dizey yoneticilerine sagladigi maas, prim ve benzeri diger
faydalarin brit toplam tutari 148.020 TL’dir (31 Aralik 2013: 455.918 TL).
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin
dipnotlar
(Tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Ozkaynaklar

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Ortaklar (%) TL (%) TL
Nil Yénetim Hiz. Emlak Turizm San. Tic. A.S. 46,45 46.445.000 46,45 46.445.000
Asya Katilim Bankasi A.S. 24,18 24.183.953 24,18 24.183.953
Ortadogu Tekstil Tic. San. A.S. 6,25 6.250.000 6,25 6.250.000
Negis Giyim Imalat ve lhr. San. A.S. 3,07 3.066.675 3,07 3.066.675
Temko Ith. Ihr. ve Paz. A.S. 2,02 2.015.050 2,02 2.015.050
Forum Ins. Dek. Turizm San. Tic. A.S. 1,88 1.881.400 1,88 1.881.400
Birim Birlesik Mimessillik Ins. Tic. San. A.S. 1,67 1.666.675 1,67 1.666.675
Diger 14,48 14.491.247 14,48 14.491.247
Tarihi sermaye 100,00 100.000.000 100,00 100.000.000
Odenmis sermaye enflasyon etkisi 883.551 883.551
Duzeltilmis sermaye 100.883.551 100.883.551

31 Mart 2014 tarihi itibariyla Grup sermayesi, nominal degeri 1 TL olan 100.000.000 adet hisseden
olugsmaktadir (31 Aralik 2013: 100.000.000 adet). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (2013: hisse
basi 1 TL). Cikarilan bitin hisseler nakden édenmistir. Grup’un hisseleri A ve B grubu hisselerden olugsmakta
olup bilanco tarihi itibariyla toplam paylarin 10.000.000 adedi A grubu hisselerden olugsmaktadir (31 Aralik
2013: 10.000.000 adedi A grubu hisse). A grubu paylar nama, B grubu paylar hamiline yazilidir. A grubu
paylarin yénetim kurulu Gyelerinin seciminde aday gdsterme imtiyazi vardir. Yénetim kurulu Uyelerinin
seciminde aday gdsterme digindaki konularda A grubu paylara herhangi bir imtiyaz taninmamigtir.

Hisse senedi ihrac primleri:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Hisse senedi ihrag primleri 23.855.000 23.855.000
Toplam 23.855.000 23.855.000

Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler:

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erigsene kadar, gecmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, tim nakdi temettlii dagitimlan tzerinden yillik
%10 oraninda ayrilir. 31 Mart 2014 itibariyla Grup’un yasal yedekleri bulunmamaktadir.

Gecmis yil zararlari:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Gegmis yil zararlari (19.751.865) (15.263.477)
Toplam (19.751.865) (15.263.477)
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin
dipnotlar
(Tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Ozkaynaklar (devami)

Kar dagitimi:

Her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme hikimlerine gbre, pay sahiplerine dagitiimasi kararlastiriimis
"Net Dénem Karina" paylari oraninda katilma hakkina sahiptir. Esas s6zlesmede paylarin bazi tirlerine
taninan imtiyaz haklariyla 6zel menfaatler ve ayrica halka agik sirketlerde Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikimleri de saklidir. Esas s6zlesmede aksine bir hiikiim yoksa kar ve tasfiye payi pay
sahibinin sermaye payi i¢in sirkete yaptigi 6demelerle orantili olarak hesaplanir. Yillik kar yillik bilangoya
gore belirlenir. Kar payi ancak net dénem karindan ve serbest yedek akgelerden dagitilabilir.

Kanuni ve esas s6zlesmede 6ngorilen istege bagli yedek akgeler ayrilmadikga pay sahiplerine
dagitilacak kar payi belirlenemez. Genel kurul Kanunda ve esas s6zlesmede 6ngérilenlerden baska
yedek akce ayrilmasina da karar verebilir.

Yillik karin yizde besi, 6denmis sermayenin ylzde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni yedek
akceye ayrilir. Genel kanuni yedek akge sermayenin veya cikarilmis sermayenin yarisini asmadigi
takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye
veya issizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli dnlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

ikinci tertip yasal yedek akge ise, pay sahiplerine %5 oraninda birinci temettii ayrildiktan sonra, kardan
pay alacak kisilere (ortaklar ve personel, isgiler vs.) dagitilacak toplam tutarin, %10’u oraninda ayrilabilir.

Grup’un cari dénem ve 6nceki donemlerde yasal kayitlarina gére dagitilabilir kari bulunmamaktadir.

12. Satiglar ve satiglarin maliyeti
31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla satis gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Devre milk satig gelirleri 248.970 4.832.750
Yatirnrm amagh gayrimenkul kira geliri 405.000 1.470.289
Diger gelirler 592.652 502.780
Satiglardan iadeler (191.211) (1.453.560)
Satig iskontolari - (1.831.135)
Toplam 1.055.411 3.521.124

31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla satiglarin maliyeti agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Satilan malin maliyeti (*) (89.531) (437.170)
Toplam (89.531) (437.170)

(*) 31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla satilan malin maliyeti, satilan devre milk maliyetlerinden
olusmaktadir.
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13. Finansal giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Banka kredileri kar payi giderleri (1.657.104) 103.952
Reeskont gideri - -
Kur farki gideri (54.200) (2)
Toplam (1.711.304) 103.950

14. Genel yonetim giderleri, aragtirma ve gelistirme giderleri

1 Ocak — 31 Mart 2014 ve 1 Ocak — 31 Mart 2013 dénemlerine ait arastirma ve gelistirme giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Personel giderleri (140.827) (149.913)
Diger giderler (4.676) -
Toplam (145.503) (149.913)

1 Ocak — 31 Mart 2014 ve 1 Ocak — 31 Mart 2013 donemlerine ait genel yonetim giderleri agagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Personel giderleri (228.484) (103.355)
Amortisman giderleri (313.901) (130.958)
Vergi, resim ve har¢ giderleri (89.157) (59.615)
Danigsmanlik ve mali musavirlik giderleri (24.955) (74.387)
Kira giderleri (9.679) (347)
Sigorta giderleri (737) (1.819)
Diger (152.096) -
Toplam (819.009) (370.481)
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin
dipnotlar
(Tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve Diizeyi
(@ Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihdini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi sirasiyla ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, hisse senedi ihrag primleri, kar
yedekleri ve gegmis yil karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

(b) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ddviz kuru riski, gercege uygun kar payi orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riski ile nakit akim kar payi orani riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Grup’un genel stratejisi 6nceki ddnemden bir farklilik gostermemektedir.

(b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yikimlGliguna yerine getirememesi nedeniyle Grup’a

finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup’'un maruz kaldigi kredi riskleri devamli
olarak izlenmektedir.
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar

(Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Mart 2014

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iligkili taraf

Diger taraf

Diger Alacaklar
iligkili Diger
taraf taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri
B. Kosullari yeniden gorisilmus bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢gmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dustkligine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger dusikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)
- Deger dusukligu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
- Deger disukligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango digI kredi riski igeren unsurlar

572.546

572.546

1.774.354

1.774.354

295.239
(295.239)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar

(Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2013 iligkili Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 141.039 2.727.057 - 689.081 3.446.980 500
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikliglne ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 141.039  2.727.057 - 689.081 3.446.980 500
B. Kosullari yeniden gorusulmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dustklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligline ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger dusikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - 272.867 - 48.542 - -

- Deger disuklugu (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) -
- Deger dusuklugi (-) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar -

(272.867)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin

dipnotlar
(Tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)
(b.2) Likidite risk yonetimi

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yikimldllklerin vadelerinin
eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

intiyath likidite riski yénetimi, yeterli 6lglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gtctnu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin sirekli kihnmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sozlesme
uyarinca
31 Mart 2014 nakit
cikiglar
Sozlesme Uyarinca Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Vadeler degeri (I+11+11+1V) kisa (1) arasi () arasi (Il uzun (IV)
Turev olmayan
finansal ylikimlulikler
Finansal borglar 36.750.857 49.545.804 4.988.321 13.177.534 20.100.503 11.279.445
Ticari borglar 2.693.081 2.693.081 2.693.081 - - -
Diger borglar 358.536 358.536 114.399 244.137 - -
Sozlesme
31 Aralik 2013 uyarinca nakit
cikislar
Sozlesme Uyarinca Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Vadeler degeri (I+H+TT+IV) kisa (1) arasi (1) arasi (Ill) uzun (IV)
Turev olmayan
finansal yukamlulikler
Finansal borglar 37.856.989 52.532.122  4.384.362 13.457.312 22.731.249 11.959.199
Ticari borglar 2.815.584 2.815.584  2.815.584 - - -
Diger borglar 391.704 391.704 391.704 - - -
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15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
(b.3) Piyasa riski yonetimi

Onemli 8lglide olmamakla birlikte faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve kar payi oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Grup dizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6lgliimektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yénteminde veya bu
riskleri nasil dlgtiguine dair kullandidi ydntemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamigtir.

(b.3.1) Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yakimlulikleri
bulunmamaktadir.

16. Portfoy sinirlamalarina uyumun kontrolii

Seri: VI, No:11 sayili “Gayrimenkul Yatirnim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi”’ nde degisiklik yapan Seri:
VI, No:29 sayili Teblig’in 28.07.2011 tarihinde yirirlige girmesiyle birlikte 30 Eylil 2011 tarihli finansal
tablolarindan itibaren gegerli olmak tizere, gayrimenkul yatirim ortakliklari tarafindan portféy tablosu
hazirlanmasi uygulanmasina son verilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi’nin 14 Ekim 2011
tarih ve 34/972 sayili Karari ile portfdy ile ilgili tim bilgilerin Ek Dipnot olarak “Portféy Sinirlamalarina
Uyumun Kontroll Tablosu’nda” yer verilmesine karar verilmistir.

Portféy Sinirlamalarina Uyumun Kontroli Tablosu’nda yer alan bilgiler Seri: VI, No:11 sayili
“Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi”’nin portféy sinirlamalarina uyumun kontroliine
iliskin hikUimleri cergcevesinde hazirlanmistir. Portféy Sinirlamalarina Uyumun Kontrold Tablosu’nda yer

alan bilgiler konsolide olmayan veriler olup, konsolide tablolarda yer alan bilgilerle drtismeyebilmektedir.

Konsolide olmayan (Bireysel) Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri

31 Mart 31 Aralik

2014 2013

Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 73.877 3.445.084
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler, Gayrimenkule Dayali Haklar 93.416.411 93.182.110
Istirakler 29.561.200 28.668.200
lligkili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olmayan) - -
Diger Varliklar 15.038.535 14.878.795
Toplam Varliklar (Aktif Toplami) 138.090.023 140.174.189
Finansal Borglar 30.791.547 31.333.079
Diger Finansal YUkumlultkler - -
Finansal Kiralama Borglari - -
lligkili Taraflara Borglar (Ticari Olmayan) - -
Ozkaynaklar 105.374.849 105.374.849
Diger Kaynaklar 1.923.627 3.466.261
Toplam Kaynaklar 138.090.023 140.174.189
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16. Portféy sinirlamalarina uyumun kontrolii (devami)

Konsolide Olmayan (Bireysel) Diger Finansal Bilgiler

31 Mart 31 Aralik
2014 2013

Para ve Sermaye Piyasasi Araglarinin 3 Yillk

Gayrimenkul Odemeleri igin Tutulan Kismi - -
Vadeli / Vadesiz TL / Doviz 73.877 3.445.084
Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari - -
Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali

Projeler, Gayrimenkule Dayal Haklar - -
Atil Tutulan Arsa / Araziler 4.948.400 4.948.400
Yabanci Istirakler - -
isletmeci Sirkete istirak - -
Gayrinakdi Krediler - -
Uzerinde Proje Gelistirilecek, Miilkiyeti Ortakliga

Ait Olmayan ipotekli Arsalarin ipotek Bedelleri - -

Portfoy Sinirlamalari

Asgari /
31 Mart 31 Aralik Azami
2014 2013 Oran
Uzerinde Proje Gelistirilecek, Mlkiyeti Ortakliga

Ait Olmayan ipotekli Arsanin ipotek Bedelleri 0% 0% <10%
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler,

Gayrimenkule Dayali Haklar 68% 66% >51%
Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ile istirakler 21% 23% <50%
Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule

Dayali Projeler, Gayrimenkule Dayali Haklar,

istirakler, Sermaye Piyasasi Araclari 0% 0% <49%
Atil Tutulan Arsa / Araziler 4% 4% <20%
isletmeci Sirkete istirak 0% 0% <10%
Borglanma Siniri 29% 30% < 500%
Vadeli / Vadesiz TL / Déviz 0% 2% <10%

17. Bilango tarihinden sonraki olaylar

GH Sultanbeyli Gayrimenkul Yatirim ve Proje Gelistirme A.S.’nin 28 Subat 2014 tarihli 2014/01 karar
no’lu Yénetim Kurulu kararinda belirtildigi Gzere TN Gayrimenkul Yatirim ve Proje Gelistirme A.$.’nin
sermayesi 6.540.904 TL olacak sekilde kismi bolinme gerceklestirilmistir.

Bu kismi bélinme neticesinde, 22 Nisan 2014 tarihinde Tuna Gayrimenkul Yatinm Ortakhidi A.S.’nin bagh
ortakligi konumundaki GH Sultanbeyli Gayrimenkul Yatirim ve Proje Gelistirme A.S. tescili gergeklesen,
ITO nezdinde 920271/0 ticaret sicil numarasi ile kayith TN Gayrimenkul Yatirim ve Proje Gelistirme A.S.
unvanl yavru sirket, olusturmustur. GH Sultanbeyli Gayrimenkul Yatirim ve Proje Gelistirme A.$.’nin 28
Subat 2014 tarihli 2014/01 karar no’lu Yénetim Kurulu kararina gore;
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17. Bilango tarihinden sonraki olaylar (devami)
a) Istanbul ili Sultanbeyli iicesi Pafta No: 242EE-3B Parsel No: 1569'da kayith gayrimenkul ile

b) istanbul ili Sultanbeyli iigesi Abdurrahman Gazi (Pasif) Mahallesi Pafta No: 242EE3B Ada No:5551
Parsel No: 15’de kayitli gayrimenkulln;

Turk Ticaret Kanunu hiktmleri ve 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20’'nci maddelerine
gOre kismi bolinme yapilmak suretiyle yeni kurulacak TN Gayrimenkul Yatirim ve Proje Gelistirme
A.S.’ne sermaye olarak konulmasina karar verilmistir.

Tuna Gayrimenkul Yatirnm Ortaklidi A.S. 7 Mayis 2014 tarihinde alinan 162 karar no’lu Yénetim Kurulu
kararina istinaden, GH Sultanbeyli Gayrimenkul Yatirim Proje Gelistirme A.S.’nin 20.509.096 TL’lik
sermayesinin tamamini temsil eden tim paylarinin 40.750.000 USD bedelle satiimasina, ayrica Hisse Devir
Sozlesmesinde belirtilen sartlarin gergeklesmesi halinde st sinir 2.500.000 USD olmak sartiyla opsiyonlu
olarak Ziylan Gayrimenkul Yatirim ve Yonetim A.S.’ne satilmasina karar vermistir.
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